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Becoming a listed companyBecoming a listed companyBecoming a listed company

Is it right for my company?Is it right for my company?
Is my company ready?Is my company ready?
Is my company capable?Is my company capable?

KPMG in Ukraine refers to KPMG-Ukraine Ltd. and CJSC “KPMG Audit”, companies incorporated under the Laws of Ukraine and member firms of the KPMG 
network of independent member firms affiliated with KPMG International, a Swiss cooperative.

KPMG в Украине означает ООО "КПМГ-Украина" и ЗАО "КПМГ Аудит", компании, зарегистрированные в соответствии с законодательством Украины, 
членов сети независимых фирм KPMG, аффилиированных с KPMG International, зарегистрированной в соответствии с законодательством Швейцарии.

ПодходитПодходит лили этоэто длядля моеймоей компаниикомпании??
ГотоваГотова лили моямоя компаниякомпания??
СпособнаСпособна лили моямоя компаниякомпания??

Регистрация компании на биржеРегистрацияРегистрация компаниикомпании нана биржебирже
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ПодходитПодходит лили длядля моеймоей компаниикомпании IPOIPO
((первичноепервичное размещениеразмещение акцийакций))??

KPMG in Ukraine refers to KPMG-Ukraine Ltd. and CJSC “KPMG Audit”, companies incorporated under the Laws of Ukraine and member firms of the KPMG 
network of independent member firms affiliated with KPMG International, a Swiss cooperative.

KPMG в Украине означает ООО "КПМГ-Украина" и ЗАО "КПМГ Аудит", компании, зарегистрированные в соответствии с законодательством Украины, 
членов сети независимых фирм KPMG, аффилиированных с KPMG International, зарегистрированной в соответствии с законодательством Швейцарии.

Is an IPO right for my company?Is an IPO right for my company?
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Sources of capitalSources of capitalSources of capital
Local borrowingLocal borrowing
Foreign borrowingForeign borrowing
Local share saleLocal share sale
Foreign share saleForeign share sale

KPMG in Ukraine refers to KPMG-Ukraine Ltd. and CJSC “KPMG Audit”, companies incorporated under the Laws of Ukraine and member firms of the KPMG 
network of independent member firms affiliated with KPMG International, a Swiss cooperative.

KPMG в Украине означает ООО "КПМГ-Украина" и ЗАО "КПМГ Аудит", компании, зарегистрированные в соответствии с законодательством Украины, 
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Источники капиталаИсточникиИсточники капиталакапитала
ЗаимствованиеЗаимствование средствсредств вв УкраинеУкраине
ЗаимствованиеЗаимствование средствсредств заза рубежомрубежом
ПродажаПродажа акцийакций нана внутреннемвнутреннем рынкерынке
ПродажаПродажа акцийакций нана внешнемвнешнем рынкерынке
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A listed company has no secretsA listed company has no secrets

KPMG in Ukraine refers to KPMG-Ukraine Ltd. and CJSC “KPMG Audit”, companies incorporated under the Laws of Ukraine and member firms of the KPMG 
network of independent member firms affiliated with KPMG International, a Swiss cooperative.

KPMG в Украине означает ООО "КПМГ-Украина" и ЗАО "КПМГ Аудит", компании, зарегистрированные в соответствии с законодательством Украины, 
членов сети независимых фирм KPMG, аффилиированных с KPMG International, зарегистрированной в соответствии с законодательством Швейцарии.

КомпанияКомпания, , ценныеценные бумагибумаги которойкоторой котируютсякотируются нана
биржебирже, , нене должнадолжна иметьиметь тайнтайн



7

Is my company ready?Is my company ready?

KPMG in Ukraine refers to KPMG-Ukraine Ltd. and CJSC “KPMG Audit”, companies incorporated under the Laws of Ukraine and member firms of the KPMG 
network of independent member firms affiliated with KPMG International, a Swiss cooperative.

KPMG в Украине означает ООО "КПМГ-Украина" и ЗАО "КПМГ Аудит", компании, зарегистрированные в соответствии с законодательством Украины, 
членов сети независимых фирм KPMG, аффилиированных с KPMG International, зарегистрированной в соответствии с законодательством Швейцарии.

ГотоваГотова лили моямоя компаниякомпания??
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ProspectusProspectusProspectus

ДетальныеДетальные данныеданные оо финансовойфинансовой ии операционнойоперационной
деятельностидеятельности
СтратегияСтратегия компаниикомпании
ОсновныеОсновные клиентыклиенты
ОперацииОперации сосо связаннымисвязанными сторонамисторонами
ВознаграждениеВознаграждение генеральногогенерального директорадиректора

KPMG in Ukraine refers to KPMG-Ukraine Ltd. and CJSC “KPMG Audit”, companies incorporated under the Laws of Ukraine and member firms of the KPMG 
network of independent member firms affiliated with KPMG International, a Swiss cooperative.

KPMG в Украине означает ООО "КПМГ-Украина" и ЗАО "КПМГ Аудит", компании, зарегистрированные в соответствии с законодательством Украины, 
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Detailed financial and operational dataDetailed financial and operational data
Strategy of the companyStrategy of the company
Major customersMajor customers
Related party transactionsRelated party transactions
CEOCEO’’s compensations compensation

ПроспектПроспект эмиссииэмиссии
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Risk FactorsRisk FactorsRisk Factors

Related to the company Related to the company 
Doing business in UkraineDoing business in Ukraine
Related to the selling shareholdersRelated to the selling shareholders
Related to the sharesRelated to the shares

KPMG in Ukraine refers to KPMG-Ukraine Ltd. and CJSC “KPMG Audit”, companies incorporated under the Laws of Ukraine and member firms of the KPMG 
network of independent member firms affiliated with KPMG International, a Swiss cooperative.

KPMG в Украине означает ООО "КПМГ-Украина" и ЗАО "КПМГ Аудит", компании, зарегистрированные в соответствии с законодательством Украины, 
членов сети независимых фирм KPMG, аффилиированных с KPMG International, зарегистрированной в соответствии с законодательством Швейцарии.

ОтносящиесяОтносящиеся кк компаниикомпании
ОтносящиесяОтносящиеся кк осуществлениюосуществлению деятельностидеятельности вв УкраинеУкраине
ОтносящиесяОтносящиеся кк акционерамакционерам, , которыекоторые продаютпродают акцииакции
ОтносящиесяОтносящиеся кк акциямакциям

Факторы рискаФакторыФакторы рискариска
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Risk Factors
Astarta
Risk FactorsRisk Factors
AstartaAstarta

There is political and economic uncertainty in UkraineThere is political and economic uncertainty in Ukraine
We may be unable to obtain working capitalWe may be unable to obtain working capital
Shares on WSE could be suspended or Shares on WSE could be suspended or delistedelistedd

KPMG in Ukraine refers to KPMG-Ukraine Ltd. and CJSC “KPMG Audit”, companies incorporated under the Laws of Ukraine and member firms of the KPMG 
network of independent member firms affiliated with KPMG International, a Swiss cooperative.

KPMG в Украине означает ООО "КПМГ-Украина" и ЗАО "КПМГ Аудит", компании, зарегистрированные в соответствии с законодательством Украины, 
членов сети независимых фирм KPMG, аффилиированных с KPMG International, зарегистрированной в соответствии с законодательством Швейцарии.

ВВ УкраинеУкраине существуетсуществует политическаяполитическая ии экономическаяэкономическая
неопределенностьнеопределенность
МыМы можемможем нене получитьполучить оборотныйоборотный капиталкапитал
ТорговляТорговля акциямиакциями нана ВФБВФБ можетможет бытьбыть временновременно приостановленаприостановлена
илиили жеже акцииакции могутмогут бытьбыть снятысняты сс котировкикотировки

Факторы риска
Астарта
ФакторыФакторы рискариска
АстартаАстарта
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Is my company capable of listing its shares?Is my company capable of listing its shares?

KPMG in Ukraine refers to KPMG-Ukraine Ltd. and CJSC “KPMG Audit”, companies incorporated under the Laws of Ukraine and member firms of the KPMG 
network of independent member firms affiliated with KPMG International, a Swiss cooperative.

KPMG в Украине означает ООО "КПМГ-Украина" и ЗАО "КПМГ Аудит", компании, зарегистрированные в соответствии с законодательством Украины, 
членов сети независимых фирм KPMG, аффилиированных с KPMG International, зарегистрированной в соответствии с законодательством Швейцарии.

МожетМожет лили моямоя компаниякомпания зарегистрироватьзарегистрировать
своисвои акцииакции нана биржебирже??
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Financial InformationFinancial InformationFinancial Information

3 years 3 years –– auditedaudited
International Financial Reporting StandardsInternational Financial Reporting Standards
““CleanClean”” opinionopinion

KPMG in Ukraine refers to KPMG-Ukraine Ltd. and CJSC “KPMG Audit”, companies incorporated under the Laws of Ukraine and member firms of the KPMG 
network of independent member firms affiliated with KPMG International, a Swiss cooperative.

KPMG в Украине означает ООО "КПМГ-Украина" и ЗАО "КПМГ Аудит", компании, зарегистрированные в соответствии с законодательством Украины, 
членов сети независимых фирм KPMG, аффилиированных с KPMG International, зарегистрированной в соответствии с законодательством Швейцарии.

Финансовая информацияФинансоваяФинансовая информацияинформация

ЗаЗа 3 3 годагода –– провереннаяпроверенная аудитомаудитом
ПодготовленнаяПодготовленная согласносогласно МеждународнымМеждународным
стандартамстандартам финансовойфинансовой отчетностиотчетности
““ЧистоеЧистое”” заключениезаключение
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KPMG in Ukraine refers to KPMG-Ukraine Ltd. and CJSC “KPMG Audit”, companies incorporated under the Laws of Ukraine and member firms of the KPMG 
network of independent member firms affiliated with KPMG International, a Swiss cooperative.
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Does the company have:Does the company have:Does the company have:

НадлежащиеНадлежащие системысистемы бухгалтерскогобухгалтерского учетаучета ии подготовкиподготовки
отчетностиотчетности??
КвалифицированныхКвалифицированных, , обладающихобладающих достаточнымидостаточными знаниямизнаниями
работниковработников??
НадежныеНадежные информационныеинформационные системысистемы??

Appropriate accounting and reporting systems?Appropriate accounting and reporting systems?
Capable, knowledgeable people?Capable, knowledgeable people?
Reliable IT systems?Reliable IT systems?

Имеет ли компания:ИмеетИмеет лили компаниякомпания::
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KPMG in Ukraine refers to KPMG-Ukraine Ltd. and CJSC “KPMG Audit”, companies incorporated under the Laws of Ukraine and member firms of the KPMG 
network of independent member firms affiliated with KPMG International, a Swiss cooperative.
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“The IFRS financial statements are prepared by 
our auditors and provided to management at the 
end of the audit”

“The IFRS financial statements are prepared by 
our auditors and provided to management at the 
end of the audit”

“Финансовая отчетность в соответствии с
МСФО готовится нашими аудиторами и
предоставляется руководству в конце
аудита”

“Финансовая отчетность в соответствии с
МСФО готовится нашими аудиторами и
предоставляется руководству в конце
аудита”
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KPMG in Ukraine refers to KPMG-Ukraine Ltd. and CJSC “KPMG Audit”, companies incorporated under the Laws of Ukraine and member firms of the KPMG 
network of independent member firms affiliated with KPMG International, a Swiss cooperative.
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Your auditor will not be going on the roadshow
with you. Management should understand and 
be able to explain their IFRS financial statements

Your auditor will not be going on the roadshow
with you. Management should understand and 
be able to explain their IFRS financial statements

Ваш аудитор не будет сопровождать Вас на
роудшоу. Руководство должно понимать и
уметь объяснить финансовую отчетность
своей компании, подготовленную согласно
МСФО

Ваш аудитор не будет сопровождать Вас на
роудшоу. Руководство должно понимать и
уметь объяснить финансовую отчетность
своей компании, подготовленную согласно
МСФО
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Two ways to deal with this:Two ways to deal with this:

Option 1 hire people with IFRS knowledge
Option 2 outsource

Option 1 hire people with IFRS knowledge
Option 2 outsource

Два способа решения вопроса: Два способа решения вопроса: 

Способ 1 наем специалистов со знанием
МСФО

Способ 2 использование внешних
ресурсов

Способ 1 наем специалистов со знанием
МСФО

Способ 2 использование внешних
ресурсов
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WSE Periodic Reporting Requirements
Требования ВФБ к периодической отчетности

WSE Periodic Reporting Requirements
Требования ВФБ к периодической отчетности

After period endAfter period end
ПослеПосле окончанияокончания периодапериода

ResultsResults

РезультатыРезультаты

Due to WSEDue to WSE

ПериодПериод длядля подачиподачи
отчетностиотчетности ВФБВФБ

Auditor Auditor 
InvolvementInvolvement
УчастиеУчастие
аудиторааудитора

Due dateDue date

СрокСрок

4545 days / days / днейдней -- --

ReviewReview / / 
ОбзорОбзор

4 months4 months / / 
месмес..

--

8 months8 months //
месмес..

--

AuditAudit / / 
АудитАудит

4545 days / days / днейдней

4545 days / days / днейдней

6060 days / days / днейдней

3 months / 3 months / месмес..

6 months6 months / / месмес..

9 months9 months / / месмес..

Annual resultsAnnual results / / 
ГодовойГодовой результатрезультат

KPMG in Ukraine refers to KPMG-Ukraine Ltd. and CJSC “KPMG Audit”, companies incorporated under the Laws of Ukraine and member firms of the KPMG 
network of independent member firms affiliated with KPMG International, a Swiss cooperative.

KPMG в Украине означает ООО "КПМГ-Украина" и ЗАО "КПМГ Аудит", компании, зарегистрированные в соответствии с законодательством Украины, 
членов сети независимых фирм KPMG, аффилиированных с KPMG International, зарегистрированной в соответствии с законодательством Швейцарии.
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KPMG in Ukraine refers to KPMG-Ukraine Ltd. and CJSC “KPMG Audit”, companies incorporated under the Laws of Ukraine and member firms of the KPMG 
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Непредоставление в срок первой
периодической отчетности может
отрицательно повлиять на цену акций

Непредоставление в срок первой
периодической отчетности может
отрицательно повлиять на цену акций

Missing your first periodic reporting date 
is not likely to help your stock price
Missing your first periodic reporting date 
is not likely to help your stock price
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Annual ReportAnnual Report

Financial highlights, up to 5 yearsFinancial highlights, up to 5 years
Operational highlights, up to 5 yearsOperational highlights, up to 5 years
DirectorDirector’’s reports report

KPMG in Ukraine refers to KPMG-Ukraine Ltd. and CJSC “KPMG Audit”, companies incorporated under the Laws of Ukraine and member firms of the KPMG 
network of independent member firms affiliated with KPMG International, a Swiss cooperative.

KPMG в Украине означает ООО "КПМГ-Украина" и ЗАО "КПМГ Аудит", компании, зарегистрированные в соответствии с законодательством Украины, 
членов сети независимых фирм KPMG, аффилиированных с KPMG International, зарегистрированной в соответствии с законодательством Швейцарии.

РезультатыРезультаты финансовойфинансовой деятельностидеятельности, , 
додо 5 5 летлет
РезультатыРезультаты операционнойоперационной деятельностидеятельности,,
додо 5 5 летлет
ОтчетОтчет руководстваруководства

Годовой отчетГодовой отчет
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Management remuneration reportManagement remuneration report
Historical financial informationHistorical financial information
Report on corporate governance Report on corporate governance 
((““comply or explaincomply or explain””))

KPMG in Ukraine refers to KPMG-Ukraine Ltd. and CJSC “KPMG Audit”, companies incorporated under the Laws of Ukraine and member firms of the KPMG 
network of independent member firms affiliated with KPMG International, a Swiss cooperative.

KPMG в Украине означает ООО "КПМГ-Украина" и ЗАО "КПМГ Аудит", компании, зарегистрированные в соответствии с законодательством Украины, 
членов сети независимых фирм KPMG, аффилиированных с KPMG International, зарегистрированной в соответствии с законодательством Швейцарии.

Annual Report (continuation)Annual Report (continuation)

Годовой отчет (продолжение)Годовой отчет (продолжение)

ОтчетОтчет обоб оплатеоплате трудатруда руководстваруководства
ИсторическаяИсторическая финансоваяфинансовая информацияинформация
ОтчетОтчет оо корпоративномкорпоративном управленииуправлении
((““соответствиесоответствие илиили объяснениеобъяснение несоответствиянесоответствия””))



21

KPMG in Ukraine refers to KPMG-Ukraine Ltd. and CJSC “KPMG Audit”, companies incorporated under the Laws of Ukraine and member firms of the KPMG 
network of independent member firms affiliated with KPMG International, a Swiss cooperative.

KPMG в Украине означает ООО "КПМГ-Украина" и ЗАО "КПМГ Аудит", компании, зарегистрированные в соответствии с законодательством Украины, 
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Corporate governance refers to the rules and 
principles by which a company is controlled and 
managed

Corporate governance refers to the rules and 
principles by which a company is controlled and 
managed

Корпоративное управление опирается на
правила и принципы, согласно которым
осуществляются контроль и управление
компанией

Корпоративное управление опирается на
правила и принципы, согласно которым
осуществляются контроль и управление
компанией
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Who is qualified to sit on your board, how long they Who is qualified to sit on your board, how long they 
can sit, and what their responsibilities arecan sit, and what their responsibilities are
How often the board meets, what is covered at the How often the board meets, what is covered at the 
meeting and who gets to vote on which issuesmeeting and who gets to vote on which issues

Corporate governance covers, among other 
things:
Corporate governance covers, among other 
things:

Корпоративное управление охватывает
среди прочего следующие вопросы:
Корпоративное управление охватывает
среди прочего следующие вопросы:

КтоКто можетможет бытьбыть членомчленом вашеговашего правленияправления, , нана какойкакой
периодпериод ии какиекакие выполняетвыполняет обязанностиобязанности
КакКак часточасто созываетсясозывается правлениеправление, , какиекакие вопросывопросы
рассматриваютсярассматриваются нана егоего заседанияхзаседаниях ии ктокто имеетимеет правоправо
голосаголоса попо какимкаким вопросамвопросам
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On what issues is shareholder approval required, On what issues is shareholder approval required, 
what rights do minority shareholders have, and what what rights do minority shareholders have, and what 
the company is required to disclose to shareholdersthe company is required to disclose to shareholders

Corporate governance covers, among other 
things:
Corporate governance covers, among other 
things:

Корпоративное управление охватывает
среди прочего следующие вопросы:
Корпоративное управление охватывает
среди прочего следующие вопросы:

ПоПо какимкаким вопросамвопросам необходимонеобходимо получатьполучать согласиесогласие
акционеровакционеров, , какиекакие праваправа имеютимеют миноритарныеминоритарные
акционерыакционеры ии какуюкакую информациюинформацию компаниякомпания обязанаобязана
раскрыватьраскрывать акционерамакционерам
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КакимКаким образомобразом должнадолжна оцениватьсяоцениваться работаработа генеральногогенерального
директорадиректора, , кемкем ии каккак часточасто
ВознаграждениеВознаграждение генеральногогенерального директорадиректора, , видывиды
вознаграждениявознаграждения ((фиксированноефиксированное илиили переменноепеременное) ) ии
какимкаким образомобразом даннаяданная информацияинформация раскрываетсяраскрывается
общественностиобщественности

KPMG in Ukraine refers to KPMG-Ukraine Ltd. and CJSC “KPMG Audit”, companies incorporated under the Laws of Ukraine and member firms of the KPMG 
network of independent member firms affiliated with KPMG International, a Swiss cooperative.

KPMG в Украине означает ООО "КПМГ-Украина" и ЗАО "КПМГ Аудит", компании, зарегистрированные в соответствии с законодательством Украины, 
членов сети независимых фирм KPMG, аффилиированных с KPMG International, зарегистрированной в соответствии с законодательством Швейцарии.

Corporate governance covers, among other 
things:
Corporate governance covers, among other 
things:

Корпоративное управление охватывает
среди прочего следующие вопросы:
Корпоративное управление охватывает
среди прочего следующие вопросы:

How the CEO is to be evaluated, by whom, and How the CEO is to be evaluated, by whom, and 
how oftenhow often
How the CEO is to be compensated, types of How the CEO is to be compensated, types of 
compensation (fixed v variable), and how disclosed compensation (fixed v variable), and how disclosed 
to the publicto the public
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Key pointsKey points

KPMG in Ukraine refers to KPMG-Ukraine Ltd. and CJSC “KPMG Audit”, companies incorporated under the Laws of Ukraine and member firms of the KPMG 
network of independent member firms affiliated with KPMG International, a Swiss cooperative.
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Основные положенияОсновные положения

Give very careful consideration of whether to become a listed Give very careful consideration of whether to become a listed 
companycompany
Be prepared to open the door and the books of your company Be prepared to open the door and the books of your company 
Understand the extensive information demands that will be placedUnderstand the extensive information demands that will be placed
on your companyon your company

ВсестороннеВсесторонне рассмотритерассмотрите вопросвопрос оо томтом, , необходиманеобходима лили вашейвашей
компаниикомпании регистрациярегистрация нана биржебирже
БудьтеБудьте готовыготовы открытьоткрыть дверидвери ии бухгалтерскиебухгалтерские данныеданные вашейвашей
компаниикомпании
ОтдавайтеОтдавайте себесебе отчетотчет вв томтом, , чточто кк вашейвашей компаниикомпании будутбудут
предъявлятьсяпредъявляться повышенныеповышенные требованиятребования относительноотносительно
раскрытияраскрытия информацииинформации
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Put in place the accounting, reporting and IT Put in place the accounting, reporting and IT 
systems to support the information requirementssystems to support the information requirements
Be prepared to meet corporate governance Be prepared to meet corporate governance 
standardsstandards
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Key points (continuation)Key points (continuation)

Основные положения (продолжение)Основные положения (продолжение)

ОбеспечьтеОбеспечьте наличиеналичие ии функционированиефункционирование системсистем
бухгалтерскогобухгалтерского учетаучета, , подготовкиподготовки отчетностиотчетности ии ИТИТ, , 
удовлетворяющихудовлетворяющих информационныминформационным требованиямтребованиям
БудьтеБудьте готовыготовы соответствоватьсоответствовать стандартамстандартам
корпоративногокорпоративного управленияуправления


